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1. OBJETIVO

1.1, Esta Politica de Alocacdo e Selecdo de Investimentos (“Politica de Alocagdo e Selecdo”) tem
por objetivo disciplinar e padronizar os procedimentos da Exante Asset Management LTDA. (“Exante
Asset”) para atender aos principios necessarios para aderir ao disposto no Cédigo ANBIMA de Regulacdo
e Melhores Préticas para Administracdo de Recursos de Terceiros vigente (“Codigo ANBIMA”) que
dispde sobre a atividade de gestor de recursos de terceiros e gestor de patrimdnio, nos termos da
RESOLUCAO da Comissdo de Valores Mobilidrios CVM N2 21, de 25 de fevereiro de 2021 (“Resoluc3o
CVM 21”) Resolugdo CVM nQ 175, de 23 de dezembro de 2022 (Resolugdo CVM 175), Resolugcdo CVM
n? 30, de 11 de maio de 2021 (Resolugdo CVM 30). e Resolugdo CVM n2 35, de 26 de maio de 2021
(Resolugdo CVM 35).

1.2. A Exante Asset, em atendimento a regulamentacdo em vigor elaborou esta politica de
investimentos e selecdo e alocacdo de ativos que tem por escopo apresentar e formalizar os principios
e diretrizes basicas que embasam o modelo de gestdo de patrimonio e de Fundos de Investimentos
(“Fundos”) da Exante Asset.

1.3. A presente Politica de Alocacdo e Selecdo entrara em vigor em dezembro de 2025 e tera
validade por prazo indeterminado.

2. CONCEITOS E DEFINICOES

Ativos: conjunto formado pelos Ativos Financeiros e Ativos Imobilidrios, quando considerados
em conjunto.

i, Ativos de Crédito Privado: Ativos Financeiros representativos de dividas ou obrigacGes de
pessoas fisicas ou juridicas de direito privado, incluindo titulos cujos emissores ndo sejam a

Unido Federal (titulos ndo soberanos).

i Ativos Financeiros: bens, direitos, valores mobilidrios e demais ativos definidos como
financeiros pela CVM e/ou pelo Banco Central do Brasil (BACEN).

iv. Ativos Imobilidrios: quaisquer ativos que representem a participacdo dos Fundos de
Investimento Imobilidrios (FII) em empreendimentos imobilidrios permitidos pela regulacdo

aplicavel.

v. Carteira Administrada: veiculo destinado a administracdo profissional de patrimdnio por
prestador de servicos especializado, nos termos da Resolu¢do CVM 21.

vi. Cedente: pessoa fisica ou juridica que realiza a Cessdo de Direitos Creditérios ao FIDC.
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Vii.

viii.

Xi.

Xii.

Xiii.

Xiv.

XV.

XVi.

Cessdo de Direitos Creditérios: transferéncia, pelo Cedente, credor origindrio ou ndo, de seus
Direitos Creditérios ao FIDC, permanecendo inalterados os demais elementos da relagdo
obrigacional.

Coobrigacdo: obrigacdo contratual ou qualquer forma de retengdo substancial dos riscos de
crédito do Ativo adquirido pelo Fundo, assumida pelo Cedente ou por terceiro, mediante a
gual os riscos de exposicdo a variacdo de fluxo de caixa permanecem com o Cedente ou
terceiro.

Controle: qualquer recurso, procedimento ou medida destinado ao tratamento de riscos,
incluindo sua reducdo, eliminacdo ou transferéncia. Consideram-se controles as politicas,
processos, estruturas organizacionais, técnicas, padrdes, softwares, hardwares e demais
mecanismos que visem a seguranca das informacdes.

Desenguadramento: descumprimento dos limites de concentracao, diversificacdo e demais
restricdes previstas nos documentos dos Veiculos de Investimento. Ndo abrange limites de
risco, quando estes estiverem previstos no regulamento dos Fundos ou nos contratos de
Carteiras Administradas.

Direitos Creditérios: direitos e titulos representativos de crédito originados de operacdes nos
segmentos financeiro, comercial, industrial, imobilidrio, de hipotecas, de arrendamento
mercantil, de prestacdo de servicos, bem como warrants, contratos e demais titulos previstos
na regulacdo vigente.

FIDC: Fundo de Investimento em Direitos Creditérios: veiculo regulado pela Resolugdo CVM
175 e suas alteragdes.

Fll: Fundo de Investimento Imobilidrio: veiculo regulado pela Instrucdo Resolucdo CVM 175 e
suas alteragdes.

FIP: Fundo de Investimento em Participacées: veiculo regulado pela Instrucdo Resolugdo CVM
175 e suas alteragdes.

Fundo 175: Fundo de Investimento regulado pela Resolugdo CVM 175 e suas alteracgdes.
Gerenciamento de Risco (Risk Management): processo continuo de identificacdo, avaliacdo,
monitoramento e resposta aos riscos que possam impactar os Veiculos de Investimento sob

gestdo. Inclui a definicdo da tolerancia ao risco, de acordo com os objetivos e politicas de
investimento estabelecidos nos atos constitutivos dos Fundos ou Carteiras.
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XVii.

XViii.

XiX.

XX.

XXi.

XXii.

Nuvem (Cloud): infraestrutura, plataforma, aplicativo ou servico disponibilizado pela internet.
Pode ser: (i) nuvem publica, com acesso disponivel ao publico; (ii) nuvem privada, com acesso
restrito; ou (iii) nuvem hibrida, combinando ambos os modelos.

Pessoas Vinculadas:

Diretores, administradores, empregados, operadores e demais prepostos da Exante Asset
Capital;

Agentes autbnomos que prestem servicos a Exante Asset;

Profissionais que mantenham contrato de prestacdo de servicos relacionados a atividade
principal ou de suporte operacional da Exante Asset;

Pessoas naturais que sejam, direta ou indiretamente, controladoras ou participem do controle
societario da Exante Asset;

Sociedades controladas, direta ou indiretamente, pela Exante Asset ou por pessoas a ela
vinculadas;

Coénjuges ou companheiros e filhos menores das pessoas mencionadas nos itens “a” a “d”.

Research: informacdes relevantes produzidas e fornecidas aos clientes por analistas de
investimentos, destinadas a ampliar o conhecimento dos investidores e subsidiar a tomada de
decisdes nos mercados Financeiro e de Capitais.

Sell Side Research: andlises elaboradas por bancos de investimento, agéncias classificadoras
de risco e empresas de avaliacdo, contendo recomendacées, ratings, laudos e estudos sobre
empresas ou agdes.

Resolucdo 21: Resolucdo CVM n2 21, de 25 de fevereiro de 2021, e suas alteracBes, que
disciplina o exercicio profissional da administracdo de carteiras de valores mobilidrios.

Veiculo de Investimento: fundos de investimento e carteiras administradas constituidos com

0 objetivo de aplicar recursos de um ou mais investidores em ativos financeiros, imobilidrios
ou de crédito, conforme sua politica de investimento.
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3. METODOLOGIA DE SELEGAO E ALOCAGAO DE ATIVOS

3.1. Por meio da analise dos cenarios macroecondmicos nacionais e internacionais, dos riscos de
mercado, de crédito e de liquidez, bem como das relacdes histéricas de precos entre os mais diversos
ativos, sdo definidas pela Exante Asset as estratégias e a selecdo dos ativos, sejam estes ativos diretos
ou fundos de terceiros, respeitando-se sempre a legislacdo, as normas e regulamentos aplicaveis, bem
como as diretrizes estabelecidas no regulamento dos fundos.

3.2. A Exante Asset também possui acesso aos melhores e mais tradicionais servicos de apoio a
andlise e decisdo do mercado.

3.3. Considerando as expectativas tracadas no comité de investimentos da instituicdo por
mercado, com base na analise prépria e relatérios de grandes casas de research, sdo definidas as
estratégias para cada tipo de portfélio, a luz de sua politica de investimento.

3.4. A andlise fundamentalista pauta a selecdo de ativos onde deverdo ser selecionados ativos de
acordo com a politica de cada fundo, que representem potencial de valorizacdo no médio e longo prazo.
As alocacdes também devem prezar pela solidez dos ativos e sua liquidez.

3.5. A selecdo dos ativos deve observar rigor técnico e total aderéncia as analises previamente
emitidas pelo comité competente, assegurando que apenas instrumentos compativeis com o perfil de
risco aprovado sejam elegiveis para alocacdo. Para fins de auditoria e rastreabilidade, os ativos de Renda
Fixa devem ser devidamente classificados nas categorias “baixo risco”, “médio risco” ou “alavancado”,
incluindo cotas de fundos e, quando aplicavel, ativos de crédito privado previamente aprovados pelo
Comité da gestora, sempre em conformidade com o regulamento do fundo e demais normas vigentes.
Tal classificacdo deve ser documentada de maneira a permitir verificacdo independente e posterior
revisao.

3.6. No ambito dos Fundos de Investimento em ParticipacSes (“FIP”), cujos regulamentos ou
comités internos possuem competéncia decisoria para a aprovagao de investimentos, é imperativo que
todas as deliberacdes relativas a aquisicdo de Ativos Alvo sejam formalmente registradas e contenham
elementos completos para validacdo do processo. Entre esses elementos, incluem-se o cronograma
detalhado de investimentos e chamadas de capital, a estrutura de participagdo na companhia investida,
as regras de monitoramento e acompanhamento dos investimentos e os procedimentos definidos para
o desinvestimento. Tais informacBes devem ser continuamente atualizadas, de modo a refletir
eventuais alteragcdes na estratégia ou nas condigdes operacionais, garantindo assim aderéncia
regulatdria, governanca adequada e auditabilidade plena.

3.7. No tocante aos principios que norteiam o processo decisério, devem ser rigorosamente
observados: (i) o dever fiduciario, orientando toda decisdo a priorizacdo dos interesses dos cotistas e a
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busca da melhor execugdo (“Best Execution”); (i) a aderéncia estrita a politica de investimento, aos
limites de concentracdo e as classes permitidas nos termos do Regulamento e da Resolugcdo CVM n?
175/2022; (iii) a transparéncia, com manutencdo de registros completos, precisos e justificaveis das
decisGes de investimento; e (iv) o profissionalismo, assegurando que todas as decisdes sejam
fundamentadas em andlises de risco e retorno, métodos quantitativos e qualitativos, e due diligence
adequada de emissores e ativos. Esses principios sdo essenciais para garantir governanca solida,
mitigacdo de riscos e conformidade com padrdes regulatorios e de auditoria.

3.8. Em caso de investimentos em Imodveis, serd contratado um avaliador independente
devidamente credenciado pela CVM para realizar a precificacdo do imdvel e sua respectiva viabilidade
econdmico-financeira perante o projeto.

3.9. A etapa prévia a aquisicdo de qualquer ativo financeiro ou imobilidrio deve observar
rigorosamente critérios de conformidade, assegurando que a operacdo esteja alinhada aos limites de
investimento dos Veiculos de Investimento, conforme previsto em seus documentos constitutivos e na
regulamentacdo aplicavel. Nessa fase, verifica-se ndo apenas a aderéncia do ativo as diretrizes
estratégicas e restricGes normativas, mas também sua adequacdo técnica e economica frente aos
objetivos e ao perfil de risco de cada veiculo sob gestdo. Adicionalmente, deve-se confirmar que a
estrutura juridica ou econOmica do ativo ndo produza, direta ou indiretamente, resultados
incompativeis com a politica de investimento ou que configurem desvio regulatoério.

3.10. No estagio de selecdo, entende-se que este constitui a fase estruturante do processo de
investimento, na qual se define, de maneira objetiva e auditdvel, o escopo operacional de cada Veiculo
de Investimento. Esse processo envolve a analise criteriosa das restricdes legais, regulatdrias e internas,
bem como a delimitacdo das classes de ativos elegiveis para alocacdo. A selecdo abrange ainda a
definicdo das estratégias compativeis com o horizonte temporal, o nivel de risco admissivel e o perfil
dos investidores pretendidos, observando-se integralmente o suitability aplicavel e as disposi¢es
constantes nos documentos constitutivos.

3.11. A etapa de selegdo contempla a andlise de fatores ambientais, sociais e de governanca (ESG),
quando relevantes, reforcando o compromisso da gestora com praticas responsaveis, transparentes e
alinhadas aos padrées esperados pelo mercado. A inclusdo desses critérios amplia a robustez do
processo decisério, contribuindo para a mitigacdo de riscos ndo financeiros e fortalecendo a governanca
dos Veiculos de Investimento, em consonancia com as melhores praticas de auditoria e conformidade.

3.12. Poderdo ser adquiridos determinados ativos de Crédito Privado por de fundos de

investimentos. A alocacdo de ativos devera respeitar os limites de concentragdo por emissor e por ativo
definidos no Regulamento do fundo e na legislacdo em vigor.
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3.13. A selecdo dos ativos de Crédito Privado seguira procedimentos préprios de diligéncia, pesquisa
e monitoramentos em relacdo aos emissores do crédito, mensurando os riscos associados aos ativos
investidos e, cumulativamente.

3.14. Nesse contexto, a andlise e selecdo de ativos de Crédito Privado deve observar critérios
técnicos rigorosos, garantindo que a decisdo de investimento seja lastreada em informages completas,
consistentes e auditdveis. Assim, o gestor somente podera adquirir ativos de crédito privado apds
confirmar o acesso integral a todos os dados que considerar indispensaveis para a adequada avaliacdo
de risco, tanto para a compra quanto para o monitoramento continuo do ativo. Essa exigéncia reforca
a diligéncia prévia minima esperada e assegura conformidade com padrdes regulatérios e de
governancga.

3.15. O processo de selecdo de ativos, abrangendo instrumentos financeiros, valores mobilidrios e
ativos imobilidrios, deve seguir metodologia estruturada que combine andlises Top-down e Bottom-up.
Na perspectiva macroeconémica (Top-down), devem ser examinados cendrios nacionais e
internacionais, indicadores de inflacdo, dinamica de taxas de juros e eventos politicos que possam
influenciar diretamente o desempenho das classes de ativos. Essa avaliacdo sistémica fornece as
premissas iniciais para o direcionamento estratégico das alocacdes.

3.16. Complementarmente, a andlise fundamentalista e de crédito (Bottom-up) deve aprofundar-
se nas caracteristicas especificas dos emissores e ativos. No caso de Renda Variavel, devem ser avaliadas
a estrutura financeira das empresas, a qualidade da gestdo, a solidez da governanca, suas vantagens
competitivas e o potencial de crescimento. Para Renda Fixa e Crédito Privado, a andlise deve contemplar
a capacidade de pagamento do emissor, qualidade das garantias, existéncia e robustez de covenants,
além da utilizagdo de ratings externos, quando aplicaveis. Por fim, todos os ativos selecionados deverdo,
obrigatoriamente, ser submetidos a processo formal de aprovacdo interna, composto por comité
técnico e revisdo de compliance, assegurando aderéncia total as politicas internas, as normas
regulatdrias e aos padrdes de auditoria, cumprimento das diretrizes de prevencdo a lavagem de dinheiro
(PLD/FTP), além dos seguintes critérios.

a. A gestora contard sempre com estrutura interna ou contratard terceiros, equipe ou
profissionais especializados nas andlises juridica, de crédito, de compliance e de riscos de
operag¢des com crédito privado, que possibilitem a avaliagdo do negdcio e o acompanhamento
do titulo apds sua aquisicdo.

b. Serd sempre exigido o acesso aos documentos integrantes da operac¢do ou a ela acessorios e,

nas operacGes com garantia real ou fidejussoria, a descricdo das condicBes aplicaveis ao seu
acesso e execucgao.
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c. Em operacdes envolvendo empresas controladoras, controladas, ligadas e/ou sob controle
comum da instituicdo participante gestora e/ou administradora do fundo, o gestor observara
0s mesmos critérios que utiliza em operacfes com terceiros, mantendo documentacdo de
forma a comprovar a realizagdo das operagdes em bases equitativas.

d. Serdo adquiridos apenas crédito privado de emissores pessoas juridicas, e que tenham suas
demonstrag@es financeiras auditadas anualmente por auditor independente autorizado pela
CVM e/ou Banco Central.

3.17. O disposto na alinea “e” acima, ndo se aplica aos fundos de investimento em direitos

creditodrios, aos fundos de investimento em cotas de fundos de investimento em direitos creditdrios e

aos fundos de investimento imobilidrio.

3.18. Ndo necessitardo observar o disposto na alinea “e”, ainda, o crédito privado que contar com:

i Cobertura integral de seguro; ou

i. Carta de fianca emitida por instituicao financeira; ou

i, Coobrigacdo integral por parte de instituicdo financeira ou seguradoras ou empresas que
tenham suas demonstracdes financeiras auditadas anualmente por auditor independente
autorizado pela CVM.

iv. O gestor devera utilizar como informacdo adicional a avaliagdo do respectivo risco de crédito
e dos demais riscos a que devem observar, o rating e a respectiva simula do ativo ou do

emissor. Tal analise ndo deverd ser considerada como condicdo suficiente para a aquisicdo
dos créditos privados, e sim, como mais um elemento de andlise e selecdo do ativo a ser

investido.
v, O gestor devera observaras diretrizes publicadas pela ANBIMA e CVM sobre o tema
3.19. A gestdo ndo discriciondria poderd ocorrer em casos de fundos exclusivos ou restritos,

devendo o gestor em conjunto com administrador respeitar a legislagcdo pertinente, bem como as regras
dos regulamentos e dos contratos, verificando o cumprimento das obrigacdes de todos os prestadores
de servico.

4, COMITE DE INVESTIMENTOS E CREDITO

4.1, O comité de investimentos é responsavel por avaliar e formalizar as estratégias de gestdo que
antecedem o processo de selecdo e alocacdo de ativos.
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42. No comité sdo discutidas as principais posicdes da gestora, e tdpicos tais como: temas de
investimentos, revisdo das posicGes, relacdo risco/retorno das operacdes, liquidez, concentracdo e
diversificagdo dos ativos.

43, Os membros do Comité de Investimento analisam continuamente o ambiente econdmico para
determinar o impacto potencial no desempenho de titulos e valores mobilidrios. O Comité de
Investimento analisa ainda os retornos histdricos, identificando os fatores fundamentais que
influenciam as relacdes entre investimentos e retornos, as caracteristicas do titulo, assim como
relacionando essas conclusdes com as projecdes da Exante Asset para determinar alternativas atraentes
de investimentos.

4.4, E responsabilidade do comité deliberar sobre:

i os ativos e operagdes de crédito privado que os fundos possam vir realizar em suas carteiras,
com base nos resultados da due diligence, andlise quantitativa e qualitativa apresentados pela
equipe de analise,

i. grau de exposicdo a serem assumidos pelos fundos nas operacdes de crédito privado,

i, (manutencdo ou ndo dos ativos ou operacbes em crédito privado existente nas carteiras,

iv. potenciais conflitos de interesse, e

v, acdes a serem tomadas mediante eminéncia ou indicios de inadimpléncia de devedores ou
contrapartes.

4.5, O Comité de Investimento da Exante Asset se reunird ordinariamente a cada trimestre,

podendo se reunir extraordinariamente quando se fizer necessario.

4. O Comité de Investimento serd composto por no minimo 3 (trés) membros, sendo
obrigatoriamente composto pelo gestor de investimentos, um analista de investimentos e o diretor de

compliance e risco.

47. As decisdes do Comité de Investimento sdo, obrigatoriamente, sempre tomadas por maioria
entre seus membros, e suas deliberagdes sdo registradas em ata ou e-mail.

DECISAO DE INVESTIMENTOS, EXECUGAO DE ORDENS E MONITORAMENTO DE RISCO
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5.1. No ambito da decisdo de investimentos e execucdo, o gestor de investimentos assume
responsabilidade integral pela definicdo das estratégias, pela tomada de decisGes e pela rigorosa
aderéncia ao arcabouco regulatério aplicdvel. As decisdes deverdo ser fundamentadas em informacdes
técnicas fornecidas pelos analistas, os quais monitoram mercados, avaliam ativos, produzem relatérios
e acompanham o desempenho das carteiras. A execuc¢do das ordens deverd observar os principios de
melhor execucdo (Best Execution), transparéncia e registro auditdvel, garantindo que cada operacdo
reflita o perfil de risco do cliente, determinado mediante processo formal de Conhecimento do Cliente
(KYC) e Andlise de Perfil do Investidor (API). Esse processo devera ser atualizado periodicamente e
sempre que houver mudangas relevantes na situagdo financeira ou no objetivo do cliente, assegurando
gue as recomendacdes e alocagdes estejam permanentemente alinhadas ao seu perfil.

5.2. A etapa de selecdo e recomendacdo de produtos deve observar procedimentos estruturados
de due diligence conduzidos pela area responsavel por Product Selection, garantindo aderéncia
regulatéria e a compatibilidade risco-retorno dos produtos com os perfis de investidor. Para tanto, sera
mantida matriz formal de adequacdo entre categorias de produtos e perfis de risco, assegurando que
nenhum ativo seja recomendado a cliente incompativel com seu grau de tolerancia a risco, salvo
mediante manifestacdo expressa e documentada de ciéncia e concordancia quanto a inadequacao.
Toda recomendacdo devera ser realizada exclusivamente por profissionais devidamente habilitados e
certificados, com base em carteiras-modelo e nas necessidades especificas do cliente. A execucdo das
ordens, por sua vez, devera garantir rastreabilidade completa, demonstrando que as decisdes foram
tomadas de forma diligente, fundamentada e em observancia aos deveres fiduciarios, de transparéncia
e de governanca exigidos pelas normas da CVM, ANBIMA e pelas melhores praticas de auditoria.

5.3, As oportunidades de investimentos serdo pautadas nas reunides do comité de investimento e
crédito, onde serdo analisados os ativos que poderdo ser objetos de alocagdo; como rating da
Instituicdo, verificacdo do indice Basiléia, liquidez dos ativos e garantias adicionais se necessarias, a fim
de mitigar riscos percebidos na analise de cada investimento para posterior deliberacdo. Apds
aprovadas em comité, todas as ordens sdo executadas pelo gestor de investimentos, que ficara
responsavel pelo monitoramento das operacdes, além do acompanhamento e dos demais
investimentos que compdem as carteiras.

5.4, A equipe de monitoramento reavalia periodicamente a qualidade de crédito dos principais
devedores/emissores, bem como a qualidade e capacidade de execugdo das garantias, enquanto o ativo
permanecer na carteira do fundo. Esta revisdo é proporcional a qualidade do crédito, quando pior o
rating, o tempo entre as avaliaces também deve ser menor. Deve levar em conta também a relevancia
do crédito dentro da carteira. Todas as reavaliagBes devem ser apresentadas no comité de crédito e
registradas nas atas das reunides para que figuem documentadas. A equipe de monitoramento deve
verificar os principais indicadores de mercados disponiveis como por exemplo performance de acGes e
dos titulos de dividas, ratings publicos e spread das ultimas negociacBes feitas no mercado. Monitora
indices setoriais que possuem alta correlacdo com os desempenhos das empresas. Além disto a equipe
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monitora diariamente nos principais jornais e sites as noticias da empresa e do setor. Periodicamente
este levantamento é realizado no site da Comissdo de Valores Mobilidrios quando for uma empresa
aberta para consulta de fatos relevantes, Informativos de Resultados trimestrais, DemonstracGes
Financeiras anuais, entre outros. A equipe de monitoramento é responsavel por acompanhar a evolucao
dos indices que podem acionar essas cldusulas, quando existir.

5.5. E de responsabilidade da area de compliance e gestdo de risco da Exante Asset, sob a
responsabilidade do Diretor de Compliance e Risco, drea independente da drea de investimentos, a
atuacdo de forma preventiva e constante para alertar, informar e solicitar providéncias ao gestor de
investimentos frente a eventuais desenquadramentos de limites de ativo ou conjunto de ativos de
acordo com a Politica de Investimentos dos Fundos, bem como a aderéncia aos normativos vigentes
aplicaveis, ao cumprimento dos limites de acordo com os contratos e regulamentos dos fundos sob
gestdo e a aderéncia as determinaces do Comité de Investimento e Crédito.

5.6. O desinvestimento de uma posicdo ocorre quando, apds a revisdo das premissas, identifica-se
gue o retorno esperado para o investimento ndo é mais compativel com os riscos envolvidos.

5.7. Esta Politica € publicado no site da Exante Asset na internet, para conhecimento dos clientes
das Carteiras e dos cotistas dos Fundos.

5.8. Esta Politica devera ser revisada anualmente ou sempre que identificada a sua necessidade, a
fim de acompanhar a evolugdo das circunstancias dos mercados em funcao de mudancas de conjuntura
econbmica e a crescente sofisticacdo e diversificacdo dos ativos.

5.9, Através de exceléncia na governanga corporativa, elevados padrdes éticos e principalmente
com uma estrutura de Compliance, PLD/CFT e Controles Internos com total independéncia funcional e
hierarquica.
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