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1. OBIJETIVO

1.1. Este manual de analise de perfil do investidor tem por objetivo disciplinar e padronizar a
andlise de perfil do investidor, doravante designada como (“Manual API”).

1.2. Este Manual APl abrange todos os principios necessarios para aderir ao disposto no Codigo
ANBIMA de Regulacdo e Melhores Praticas para Administracdo de Recursos de Terceiros vigente
(“Cédigo ANBIMA”) que dispde sobre a atividade de gestor de recursos de terceiros e gestor de
patrimdnio da Exante Asset Management LTDA. (“Exante Asset”), nos termos da Resolugdo CVM N9 21,
de 25 de fevereiro de 2021 (“CVM 21”), Resolugdo CVM n2 175, de 23 de dezembro de 2022 (Resolugdo
CVM 175) e Resolugdo CVM n2 30, de 11 de maio de 2021 (Resolucdo CVM 30).

13. A Exante Asset tem como principio basilar exercer suas atividades com boa-fé, transparéncia,
diligéncia e lealdade, dispendendo no exercicio de suas atividades, todo o cuidado que toda pessoa
prudente e diligente costuma dispensar a administracdo de seus préprios negocios.

1.4. O presente Manual APl entrarda em vigor em [XXX] de 2025 e vigorard por prazo
indeterminado.

2. ABRANGENCIA

2.1. O Manual APl em conjunto, com a legislacdo e regulamentacdo aplicdvel, disciplina a relagdo
de todos os socios, administradores, fornecedores, funciondrios ou empregados da Exante Asset
(“Colaboradores”) entre si e principalmente sua conduta com os clientes.

POLITICA DE ANALISE DE PERFIL DO INVESTIDOR

3.1 Sem prejuizo do disposto nas demais politicas e manuais, a Exante Asset, em razdo de sua
atuacdo como gestora patrimoénio deverd implementar e manter uma politica contendo regras e
procedimentos que descrevam o processo de anadlise de perfil do investidor, de modo que a Exante
Asset possa elaborar a politica de investimento de cada investidor.

3.2. A adequacdo dos investimentos dos clientes da Exante Asset de patrimonio é fundamentada
no perfil individual de cada cliente. O perfil de investimento é construido considerando os aspectos de

cadastro e suitability.

33. A construcdo da carteira de cada cliente considera o perfil de investidor seguindo as melhores
praticas do mercado e respeitando o risco/retorno e as restricdes de cada individuo.
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3.4.

O Perfil de cada cliente é revisado a cada 12 meses com o cliente, e caso necessario,

reenquadrado para o novo perfil de investimentos selecionado. Adicionalmente, o portfdlio dos clientes

é constantemente monitorado e ajustado ao atual perfil de investimento.

3.5.

(iii)

(iv)

3.6.

A construcdo do perfil de cada cliente deve considerar os seguintes pontos:

A andlise de perfil deve conter informac&es sobre os integrantes e restricdes para a correta
elaboracdo da carteira;

As informacles registradas devem ser compreensiveis para terceiros e se possivel
padronizadas;

Devera ser realizada a cada 12 meses a andlise de perfil do investidor, seja individual ou do
grupo de afinidade restrita;

Caso o cliente ndo queira realizar o procedimento de analise de perfil de investidor, o diretor
de compliance deve ser comunicado.

A Politica de investimentos para cada investidor foi criada para estabelecer regras e

parametros com o intuito de guiar as estratégias de recomendacdo de ativos, alocacdo e readequacao.

3.7. A politica foi estabelecida observando trés elementos.
(i) Risco — valor de variacdo no ativo investido e aceitacdo ou ndo desta variagdo pelo investidor
Obijetivo de Risco:
O intuito da analise do perfil de investidor é determinar o perfil de risco para entdo selecionar
o retorno esperado dado os limites estipulados pela analise de risco do investidor. Além do
perfil psicoldégico do investidor e conhecimento dos instrumentos financeiros, utilizamos a
capacidade financeira e restricBes pessoais do investidor. A aversdo ao risco de cada investidor
é realizada através de um questiondrio que tem como objetivo determinar o perfil de
investimento.
(ii) Retorno — Objetivo de ganho no periodo
Objetivo de retorno: O retorno é uma fungdo do risco selecionado e deve ser avaliado de
forma quantitativa e qualitativa:
Quantitativa: retorno aplicado ao montante investido
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(iii)

Qualitativa: ganho de capital, preservagdo do capital

Utilizamos diversos fatores para selecionar o retorno adequado para o risco aceito pelo
investidor. Leva-se em consideracdo na selecdo dos ativos alguns fatores como, momento do
ciclo de vida do investidor (acumulagdo, multiplicacdo, preservacdo). Os ativos selecionados
devem respeitar o objetivo e ciclo de investimento do investidor. Para cada perfil de risco
temos um objetivo de retorno

Restricdes —limitacdes como liquidez, questdes legais, aspectos tributdrios, risco dos
emissores de titulos, custodia, administracdo e negociacdo e domicilio dos ativos

Investidores apresentam determinadas restricGes que precisam ser consideradas na selecdo
de ativos ao realizar a construcdo da carteira:

Liquidez: A liquidez especifica dos ativos deve ser levada em considera¢do na formagdo do
portfélio considerando as necessidades especificas de liquidez do individuo. Ex. Um investidor
prefere que 50% de sua carteira tenha liquidez didria mesmo tendo um perfil agressivo de
investimento.

Legal: E preciso avaliar o conhecimento e envolvimento do investidor nos potenciais ativos
avaliados para investimento. Ex. um conselheiro de uma empresa ndo deve negociar qualquer
ativo relacionado a empresa que ele/ela tem potencialmente informagdes privilegiadas.
Limitagdes legais também devem ser levadas em consideracdo.

Tributos: Uma avaliagdo tributdria dos investimentos deve ser realizar para otimizar o retorno
e respeitar desejos do investidor. Ex. Titulos isentos e compensagao de perdas passadas com
investimentos ativos que tenham o mesmo regime tributario

Risco de Emissares: O risco especifico do instrumento de investimento deve ser considerado
na composicdo da carteira, desta forma, evitando concentracdo de risco e selegdo
inapropriada de ativos no portfdlio do investidor. (Risco idiossincratico)

Custddia e administragdo e negociagdo: Deve se observar as restricdes e risco implicito em
ativos com custddia, administracdo e local de negociacdo ao montar o portfélio do cliente. O
intuito desta restricdo é proteger o investidor em potenciais momentos de stress onde o
custodiante, a administracdo e a forma de negociacdo podem prejudicar o investidor.

Domicilio: O Domicilio do investimento deve ser considerado ao realizar a alocacdo de ativos
no portfélio do investidor. Ex. investimentos localizados em ativos Brasileiros apresentam um
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risco maior/menor ao investidor ao compararmos com investimentos em ativos de paises
desenvolvidos.

3.8. A Exante Asset efetuard o monitoramento dos portifélios de investimento da através do
monitoramento didrio dos investimentos do cliente para afericdo de desenquadramento dos limites do
perfil de risco; e, em caso de desenquadramento, o monitoramento da adequacdo da carteira até a sua
devida adequacado.

3.9. O monitoramento didrio dos investimentos do cliente referente ao enquadramento da
carteira do cliente aos limites de perfil de risco é realizado pela equipe de risco, utilizando se de sistemas
para o adequado monitoramento como Britech — Atlas.

3.10. A composicdo das carteiras individuais dos clientes é analisada e comparada aos parametros
pré-definidos no perfil de risco do cliente.

3.11. Em caso de desenquadramento, a drea de gestdo é informada para adequacdo imediata das
posicdes.
3.12. O monitoramento de adequacdo das carteiras € acompanhado pela drea de risco até a

finalizacdo do processo.

3.13. O comité de risco e compliance recebe em sua realizacdo um relatério de descrevendo todo
evento de desenquadramento e readequacado do portfdlio.

Manual de Analise de Perfil do Investidor

Exante Asset Management LTDA. Vers3o Departamento Aprovado por

Ouvidora: +55 11 4550 6588 8

contato@exante.com.br 15/12/2025 Compliance Fernando de Carvalho Luz

© 2018 | Todos os Direitos Reservados Pagina 6 de 6

Proibida a Reprodugdo
Departamento de Compliance



